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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

31 de marzo de 2021

Alos Senores Participes del Fondo Mutuo Vista Délares Americanos
y a la Direcciéon de BASA Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A.
Asuncién, Paraguay

Hemos examinado los estados financieros adjuntos del Fondo Mutuo Vista Ddlares Americanos (el
Fondo Mutuo) administrado por BASA Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A.
(la Sociedad Administradora), los cuales incluyen el estado del activo neto al 31 de diciembre de
2020 y 2019 y los correspondientes estados de ingresos y egresos, de variacion del activo neto y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas y un resumen de politicas
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacion
adecuada de los mencionados estados financieros de acuerdo con las normas contables, criterios de
valuacion y las normas de presentacion dictados por la Comision Nacional de Valores y con normas
de informacion financiera emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes relativos a la preparacion y presentacion adecuada de los estados financieros tal que los
mismos estén exentos de errores materiales, debido a fraude o error, la seleccion y aplicacion de las
politicas contables apropiadas y la realizacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre los mencionados estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Alcance

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria emitidas por el Consejo de
Contadores Publicos del Paraguay y con lo requerido por las normas basicas para la auditoria
externa de estados financieros de las entidades fiscalizadas por la Comisién Nacional de Valores.
Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el objeto de obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén exentos
de errores materiales. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos con el fin de
obtener evidencia de auditoria sobre las cifras y exposiciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. En la realizacion
de estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera los controles internos relevantes relativos a la
preparacion y presentacion adecuada de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que son apropiados en las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del sistema de control interno.
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Una auditoria también incluye la evaluaciéon de la adecuacion de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia de la Sociedad
Administradora, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion de los activos netos del Fondo Mutuo Vista Do6lares Americanos
al 31 de diciembre 2020 y 2019, los ingresos y gastos, las variaciones del activo neto y los flujos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas contables, los
criterios de valuacién y las normas de presentacién dictados por la Comision Nacional de Valores y
con normas de informacién financiera emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del
Paraguay.
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FONDO MUTUO VISTA DOLARES AMERICANOS

ESTADO DEL ACTIVO NETO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 PRESENTADO DE FORMA COMPARATIVA CON EL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2020 2019
ACTIVO
Disponibilidades Nota 4.1 11.270.852 206.795
Créditos - Operaciones de reporto Nota 4.2 26.018.430 10.037.690
TOTAL ACTIVO BRUTO 37.289.282 10.244.485
PASIVO
Comisiones a pagar a la administradora Nota 4.3 83.053 25.375
TOTAL PASIVO 83.053 25.375
TOTAL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES Nota 5 37.206.229 10.219.110
CUOTAS PARTES EN CIRCULACION 355.447,5670 99.860,5526
VALOR CUOTA PARTE AL CIERRE Nota 3.9 104,67 102,33
CUENTAS DE ORDEN Nota 4.2 2020 2019
Cuenta de orden deudora - operaciones de reporto 25.669.780 9.988.000
Cuenta de orden acreedora - operaciones de reporto 25.669.780 9.988.000

Las 8 notas que se acompafian forman parte integrante de los Estados Financieros




FONDO MUTUO VISTA DOLARES AMERICANOS

ESTADO DE INGRESOS Y EGRESOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 PRESENTADO DE FORMA COMPARATIVA CON EL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2020 2019

INGRESOS

Primas por diferencia de precios - operaciones de reporto 1.198.769 335.057
Resultado por tenencia de inversiones - 15.101
Otros ingresos 1.508 -
TOTAL INGRESOS 1.200.278 350.159
EGRESOS

Comision por Administracion (714.144) (197.118)
TOTAL EGRESOS (714.144) (197.118)
RESULTADO DEL EJERCICIO 486.134 153.041

Las 8 notas que se acompafian forman parte integrante de los Estados Financieros



FONDO MUTUO VISTA DOLARES AMERICANOS

ESTADO DE VARIACION DEL ACTIVO NETO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 PRESENTADO DE FORMA COMPARATIVA CON EL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019.

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

CUENTAS APORTES (1) RESULTADOS (2) TOAI—I:A ;_ﬁg/;(l);_/ggo(]’_\jrg—o

Saldo a inicio del periodo 10.066.069 153.041 10.219.110

Movimientos del periodo:

Suscripciones 129.206.910

Rescates (102.705.925)

Resultado del periodo 486.134

Saldos al final del periodo TOTAL ACTIVO NETO

36.567.054 639.175| AL 31/12/2020 (3+4)

3) (4) 37.206.229

Las 8 notas que se acompafian forman parte integrante de los Estados Financieros.




FONDO MUTUO VISTA DOLARES AMERICANOS
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 PRESENTADO DE FORMA COMPARATIVA CON EL

EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019.
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2020 2019
Actividades operativas
Cambios en activos y pasivos operativos
Colocaciones en contratos de reporto (15.980.740) (9.988.000)
Aumento por primas por diferencia de precios e intereses cobrados 1.200.278 300.469
Pago por comisiones de administracion (656.466) (171.742)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades operativas (15.436.929) (9.859.274)
Actividades de financiacion
Rescates (102.705.925) (19.628.562)
Suscripciones 129.206.910 29.694.631
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 26.500.985 10.066.069
Saldo a comienzo del periodo 206.795 )
Saldo final de efectivo 11.270.852 206.795

Las 8 notas que se acompafian forman parte integrante de los Estados Financieros.




FONDO MUTUO VISTA DOLARES AMERICANOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 PRESENTADO DE FORMA COMPARATIVA CON EL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019.

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1: INFORMACION BASICA DEL FONDO
a) Fondo Mutuo Vista Délares Americanos

El Fondo Mutuo Vista Ddélares Americanos es un fondo mutuo de renta fija y de renta variable,
administrado por Basa Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A. (en adelante
indistintamente la Sociedad Administradora).

Los fondos mutuos son instrumentos de inversion, que se caracterizan por reunir los aportes de
distintas personas, fisicas o juridicas, denominados participes, con el objetivo de invertir tales aportes
en instrumentos financieros de oferta pablica admitidos por la Ley N°5.452 “Que regula los Fondos
Patrimoniales de Inversion” y sus reglamentaciones. Estos aportes o cuotas son administrados por
BASA Administradora de Fondos Patrimoniales S.A., por cuenta y orden de los participes.

La Comisién Nacional de Valores aprobé el registro y el reglamento interno del Fondo Mutuo Vista
Dolares Americanos con fecha 29 de enero de 2019 mediante Resolucion CNV N°10E/19. La
modificacion del reglamento interno fue autorizada por Acta de Directorio N°16 de fecha 25 de mayo
de 2020, y aprobada por Resolucién CNV N° 17E/20 de fecha 10 de junio de 2020.

El fondo fue creado con el abjeto de invertir en valores negociables de renta fija y de renta variable,
publicos o privados, ambos con oferta publica y otros activos contemplados en el reglamento interno
del fondo mutuo y la normativa vigente y también con el objeto de realizar operaciones de reporto
con titulos valores que tengan las caracteristicas antes mencionadas.

b)  Politicas de inversidn de los recursos, diversificaciones del fondo y politica de liquidez
Inversiones

Las inversiones y operaciones que realiza la Sociedad Administradora en beneficio y por cuenta,
orden y riesgo de los Participes se aplica en aquellos activos que, al leal saber y entender de la
Administradora, constituyan las alternativas que combinen mayor seguridad y el mejor rendimiento
disponible, que se ajusten a los requerimientos de la autoridad competente y que permitan una
proporcion razonable de liquidez dentro de las caracteristicas particulares de los titulos de
inversion. Para ello la Sociedad Administradora utiliza sus mejores esfuerzos sin que por dicho
motivo surja obligacion alguna por el resultado o rentabilidad de las inversiones a cargo de la
Sociedad Administradora.

El fondo mutuo es un fondo que se define como aquel que establezca en sus politicas de
inversiones como porcentaje minimo de inversion en instrumentos de deuda o pasivos el 100% del
patrimonio, y cuya duracion promedio es mayor a noventa (90) dias y hasta el plazo que la
Sociedad Administradora asi considere de acuerdo con criterios de liquidez del instrumento.



Asi mismo, la Sociedad Administradora esté facultada a realizar operaciones de reporto con los
titulos que correspondan a las categorias definidas a continuacion en el apartado “diversificacion de
las inversiones”. Estas operaciones tienen como plazo maximo 365 dias y hasta el 100% del
patrimonio del fondo.

Diversificacion de las Inversiones

El Fondo Mutuo realizé colocaciones de sus activos en instrumentos financieros y en operaciones de
reporto sobre titulos valores de renta fija sin perjuicio de las sumas mantenidas como liquidez en
Banco BASA S.A., de acuerdo con los limites expuestos en la siguiente tabla y que se establecen
sobre el activo neto del fondo:

Instrumento financiero Minimo Méaximo

Instrumentos emitidos o garantizados bajo ley local o internacional por el

. 0% 100%
gobierno paraguayo, letras y/o bonos
Instrumentos emitidos o garantizados por un gobierno internacional que o o

e - S - 0% 80%

cuente con calificacion de riesgo BBB-, similar o superiores
Instrumentos emitidos por Banco Nacional de Fomento. 0% 80%

Instrumentos emitidos por Bancos o Entidades Financieras nacionales o
extranjeras establecidas legalmente en el pais con una calificacion en escala 0% 80%
local de BBB- y superiores.

Titulos de instituciones habilitadas por el Banco Central del Paraguay y que
cuenten con calificacion de riesgo local BBB- o superior que emitan y 0% 50%
coticen en mercados internacionales.

Instrumentos de renta fija inscritos en la Comisidn Nacional Valores,
emitidos por sociedades nacionales, privadas con una calificacion en escala

) 8 o 0% 50%
local de BBB- y superiores y BBB-cp 0 superior para Bonos Bursatiles de
Corto Plazo.
Instrumentos de renta fija inscritos en la Comision Nacional Valores,
emitidos por entidades publicas autdnomas y descentralizadas 0% 50%

(Gobernaciones, Municipalidades y Empresas Publicas) con una calificacion
en escala local de BBB- y superiores.

Titulos de deuda que sean de oferta pablica emitidos o garantizados a través
de Negocios Fiduciarios regidos por la Ley 921/96 con una calificacion en 0% 50%
escala local de BBB- y superiores.

Otros valores de inversion que determine la CNV por normas de caracter
general, siempre que tengan calificacion BBB, similar o superior y N3 o 0% 30%
superior para los Bonos Bursétiles de Corto Plazo.

Politica de Liquidez

El Fondo mantiene un nivel de liquidez minimo para hacer frente a las necesidades de inversion y a
los requerimientos de disponibilidades del Fondo Mutuo. Esta liquidez se invierte en depésitos a la
vista en el Banco Basa S.A. conforme al monto establecido por el Directorio de la Sociedad
Administradora. El monto establecido es de dolares americanos diez mil.

Politica de Endeudamiento
Ocasionalmente, y con el objeto de pagar rescates de cuotas y de poder realizar las deméas

operaciones que la Comisién Nacional de Valores expresamente autorice, la Sociedad
Administradora podra solicitar por cuenta del Fondo Mutuo, operaciones de venta con compromiso



de compra y operaciones de compra con compromiso de venta a corto plazo, o con vencimiento
hasta 365 dias, plazo vista (reporto overnight), y hasta por una cantidad equivalente al 40% del
patrimonio del Fondo Mutuo.

NOTA 2: INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

2.1 Administradora

Basa Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion S.A. fue constituida por Escritura
Publica N°265 pasada ante el escribano José Maria Livieres Guggiari en fecha 6 de diciembre
de 2018, inscripta en la Direccion General de los Registros Puablicos Seccion Personas
Juridicas y Asociaciones con Matricula Juridica N°16.939 Serie Comercial bajo el N°1 Folio
1 en fecha 21 de diciembre 2018, Seccién Comercio Matricula Comercial Serie Comercial
bajo el N°1 Folio 1/22 en fecha 21 de diciembre de 2018 e inscripta en la Comisiéon Nacional
de Valores segun Resolucion CNV N°10E/19. Los Estatutos Sociales fueron modificados en
su articulo 5° concerniente al aumento de capital hasta la suma de ¢ 10.000.000.000 por
Escritura N° 125 pasada ante el Escribano José Maria Livieres Guggiari en fecha 10 de julio
de 2020, inscripta en la Direccion General de los Registros Publicos Seccion Personas
Juridicas y Asociaciones Serie Comercial bajo el N° 2 Folio 24 de fecha 20 de agosto del 2020,
y en la Direccion General de Registros Publicos Seccion Comercio Serie Comercial bajo el N°
2 Folio 24 de fecha 20 de agosto del 2020.

2.2  Custodia de titulos

Las entidades designadas como encargadas de la custodia de los titulos valores que puedan ser
adquiridos por el Fondo Mutuo seran las siguientes:

Banco Basa S.A., continuadora de Banco Amambay S.A. La Entidad es una sociedad anénima
constituida en Paraguay por Escritura Publica N°23 de fecha 17 de febrero de 1992. Durante
el afio 2017, los estatutos sociales fueron modificados con el fin de adoptar la denominacién
“Banco Basa S.A.” y aumentar el capital social. La modificacién ha sido aprobada por el
Directorio del Banco Central del Paraguay por Resolucion N°14, Acta N°76 de fecha 28 de
septiembre de 2017 y formalizada por Escritura Pablica N°199 de fecha 30 de octubre de 2017.
La inscripcién en la Direccion General de Registros Publicos fue realizada el 8 de noviembre
de 2017. La Entidad ha comenzado a utilizar comercialmente la denominacion de Banco Basa
S.A. a partir del afio 2018.

Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., fue constituida por Decreto del Poder
Ejecutivo N° 38.088 de fecha 20 de marzo de 1987, inscripta en el Registro Publico de
Comercio en el Afio 1978.

Banco Central del Paraguay, regido por la Ley N°489/95 Organica del Banco Central del
Paraguay vy la Ley 6.104/2018 que Modifica y Amplia la Ley 489/95.

Titulos fisicos: seran custodiados en la boveda del Banco Basa S.A., de acuerdo con los
procedimientos de seguridad y control de la mencionada entidad, supervisados por la
Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay.

Titulos desmaterializados: seran custodiados en la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion
S.A. (BVPASA) bajo la cuenta comitente creada en dicha entidad y en el Banco Central del
Paraguay para los bonos soberanos, que es la depositaria electronica de valores en la Republica
del Paraguay.




NOTA 3: CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

3.1. Bases de preparacion de los Estados Contables.
Bases de contabilizacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables, criterios de
valuacion y las normas de presentacion establecidas por la Comision Nacional de Valores a través
de la Resolucion CNV CG N°6/19 del 13 de diciembre de 2019 — Reglamento General del Mercado
de Valores y con Normas de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Contadores
Publicos del Paraguay.

El modelo se sustenta en una base convencional de costo histérico y no reconoce en forma integral
los efectos de la inflacion en la situacion patrimonial y financiera del Fondo Mutuo, ni en los
resultados de sus operaciones. Dichos estados financieros se hallan expresados en ddlares
estadounidenses histérico (moneda del fondo) conforme a lo establecido por el Reglamento General
del Mercado de Valores aprobado mediante Resolucion CNV CG N° 6/19 del 13 de diciembre y el
Reglamento Interno del Fondo Mutuo.

3.2. Uso de estimaciones

La preparacion de los presentes estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad
Administradora realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y contingentes, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacién de los presentes estados financieros.

3.3. Periodo.

Las informaciones presentadas corresponden al periodo comprendido desde del 1 de enero de 2020
al 31 de diciembre de 2020, comparativo con el ejercicio 2019.

3.4. Efectivo y equivalente de efectivo

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se consideraron dentro del concepto de efectivo
los saldos de disponibilidades en cuentas bancarias que son usados por el Fondo Mutuo en la
gestion de sus compromisos de corto plazo.

3.5. Créditos.

Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto son registradas a su costo de adquisicion mas las primas por diferencia
de precios devengadas a cobrar. Las primas generadas por estas operaciones son registradas en

resultados conforme se devengan por el plazo de duracién de las operaciones acordado entre las
partes.
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3.6. Reconocimiento de ingresos y egresos.
Ingresos

Las primas por diferencia de precios del periodo generadas por las operaciones de reporto fueron
reconocidas por el principio del devengado.

Egresos

Los gastos se reconocen en el estado de ingresos y gastos cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con una disminucion en los activos o un incremento en
los pasivos.

3.7. Gastos operacionales y comision de la Sociedad Administradora.

El importe correspondiente a la comision por administracion registrado durante el periodo
constituye un gasto asumido por el Fondo Mutuo, en concepto de los servicios prestados por la
Sociedad Administradora y equivale a la tasa 3,3 % anual IVA incluido calculado en forma diaria
sobre el monto que resulte de deducir el valor neto diario de cuotas, los aportes recibidos antes del
cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates que corresponda liquidar en el dia.

3.8. Informacion estadistica

A continuacion, informacidn estadistica mensual de la posicion del Fondo Mutuo durante el
periodo:

2020 2019
Vs valor Cuta | AEIG | Nede | valor Cunta | TG | nede
Us$ US$
Primer trimestre
Enero 102,51 10.477.035,59 45 - - -
Febrero 102,71 8.173.472,15 55 100,16 160.005,08 )
Marzo 102,93 10.965.989,85 61 100,38 3.244.724,93 7
Segundo trimestre
Abril 103,14 17.032.700,98 65 100,59 3.576.191,00 10
Mayo 103,36 18.166.869,93 74 100,80 3.529.588,49 11
Junio 103,57 21.131.807,42 81 101,01 5.427.091,93 17
Tercer trimestre
Julio 103,78 24.933.897,06 97 101,22 6.733.797,96 29
Agosto 103,97 27.979.145,79 97 101,44 8.258.997,47 2
Setiembre 104,14 29.741.300,21 101 101,65  |12.033.029,56 31
Cuarto trimestre
Octubre 104,32 29.913.122,47 107 101,86  |12.967.636,12 34
Noviembre 104,50 30.789.489,03 113 102,07 9.358.565,24 36
Diciembre 104,67 37.206.228,60 120 102,33 |10.219.109,76 a1
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3.9. Valorizacién de cuotas.

Las cuotas del Fondo Mutuo se valorizan diariamente, para cuyo efecto se toma como base de
calculo el importe neto de los activos, dividido por el nimero de cuotas en circulacion. Se entiende
por valor neto de los activos al valor del activo del Fondo Mutuo menos las deducciones en
concepto de comisiones de administracion e impuesto. Tanto para efectos de suscripcién de cuotas
como para el rescate de las mismas, se considerard como hora de cierre de operaciones del fondo
las 12:00 p.m.

NOTA 4: COMPOSICION DE CUENTAS

4.1. Disponibilidades.

Estad compuesto por saldos en cuentas bancarias e instrumentos de alta liquidez de contratos
pactados de disponibilidad inmediata. A continuacion, se detalla la composicion:

Al 31/12/2020 Al 31/12/2019
Concepto
USs$ US$

BANCO BASA S.A. N° 10100009159 6.269.482 -
BANCO BASA S.A. N° 10100009159 (Reporto overnight) 5.000.000 -
Primas por operaciones de repo (overnight) 1.370

BANCO BASA S.A. N° 10100006936 (Reporto overnight) - 206.795
Total 11.270.852 206.795

4.2. Créditos.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el rubro de Créditos del Fondo Mutuo se halla conformado en
su totalidad por operaciones de reporto, las cuales se valian conforme al criterio expuesto en la
nota 3.5.

Las operaciones de reporto son aquellas en que el Fondo Mutuo adquiere o transfiere valores, a
cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso
de transferir o adquirir nuevamente la propiedad a su “contraparte” valores de la misma especie y
caracteristicas el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio determinado. Al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, las operaciones de reporto registradas por el Fondo constituyen reporto con pacto
de retro venta por lo que la obligacién de la venta al término del contrato se halla reconocida en
cuentas de orden a valor nominal.
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La composicion de las operaciones de reporto con pacto de retro venta, con indicacion de la
contraparte o reportado al 31 de diciembre de 2020 fue la siguiente:

i ; . Cantidad Valor Valor
Instrumento Emisor Tipo de titulo de titulos | nominal US$ cor&tsagle Reportado

BB0386 [B)él\ég%l II\EIIC_IC_:CI)ONAL iﬁrgil;i;ado de Deposito de 1 250.000 255 044 BSZ?S?;'; (?{e
BB0385 [B)él\ég%l II\EIIC_IC_:CI)ONAL iﬁrgil;i;ado de Deposito de 1 250.000 255 044 BSZ?S?;'; (?{e
BB0387 [B)él\liCO:?A II\EIIC_IC_:IOONAL iﬁrgil;i;:ado de Deposito de 1 250.000 255.044 Bézelis(;ass,; (.je
BB0370 [B)él\lico:?/l II\EIIC_IC_:IOONAL ﬁrg:{i(;:ado de Depdsito de 1 250.000 255 044 Bé?)?sgassi\ (?le
BB0371 [B)él\lico:?/l II\EIIC_IC_:IOONAL ﬁrg:{i(;:ado de Depdsito de 1 250.000 255,044 Bézelas(;ass; (.je
BB0372 [B)él\lico:?/l II\EIIC_IC_:IOONAL ﬁrg:{i(;:ado de Deposito de 1 250.000 255,044 Bézelas(;ass; (.je
BB0373 gél\li%?/l II\EIIC_IC_:(I)ONAL Xﬁrg:]:i;ado de Deposito de 1 250.000 255 044 BSZ?S?SS; (?le
BB0374 gél\égf\)ﬂ II\EIIC_IC_:(I)ONAL ﬁrg:l;ic;:ado de Depdsito de 1 250.000 255,044 BSZ?S;:aSs; c.ie
BBO0375 gél\licc:)cl\)/l II\EIS'IC':CI)ONAL ﬁrg:l;ic;:ado de Depdsito de 1 250.000 255,044 BSZ?S;:aSs; c.ie
BB0376 gél\égf\)ﬂ II\EIIC_IC_:(I)ONAL ﬁrg:l;ic;:ado de Depdsito de 1 250.000 255,044 BSZ?S;:aSs; c.ie
BB0377 gél\li%OM I’\EIS_IC_:(I)ONAL ﬁrg:l;ic;:ado de Depdsito de 1 250.000 255.044 Béz?sgass; c,je
BB0378 gél\ligOM I’\Elﬁ_lc_:(I)ONAL 'Cai\ﬁrggic;:ado de Deposito de 1 250,000 256 044 BSZ?S;:&SS; (lje
BB0379 gél\ligOM I’\Elﬁ_lc_:(I)ONAL 'Cai\ﬁrggic;:ado de Deposito de 1 250,000 255 044 BSZ?S;:&SS; clje
BB0382 gél\ligOM I’\Elﬁ_lc_:(I)ONAL 'Cai\ﬁrggic;:ado de Depbsito de 1 250,000 255 044 BSZ?S;:&SS; (.je
BB0383 gél\'igOM I’\EIQ_IC_:(I)ONAL 'Cai\ﬁrggic::ado de Deposito de 1 250,000 255 044 BSZ?S;:&SS; (.je
BB0384 gél\'i%OM I’\EIQ_IC_:(I)ONAL 'Cal\tre]r;:ﬁic::ado de Deposito de 1 250.000 255,044 BSZTS;:aSs; c,je
oo |SOCONCONAL | Sfeso®096i0% | ;| oro0 | asooue | Ceacme
oo | SOICONCIONAL | S0 09600 | | more0 | asoaue | CamCm
soowi|BMCONACONAL [Caiio &OSo® | 1 | a0 | msow | Sgacend
oy | SAICONCIONAL | oo G 0R0® |y | oo | sow | mCen®
ooy | SAICOMCONAL | oo GO0 % || oo | ow | mcen®
ooy |BMCONACONAL [Caicd &OS0® | 1 | om0 | msom | Sgacend
ooy |BMNCONACONAL [Oaio ®OSo® | 1 | om0 | msom | Sgacend
oy | SAICONCIONAL | oo 0w ® |y | oo | osow | mCen®
oo |BMCONACIONAL Qi & Doisio® | 1| a0 | sssom | g Cend
oo, |BMCONACONAL [Caiio ®Oo® | 1 | om0 | ssom | SgaceRd
soussy | SAICONCIONAL | b G090 % |1 | om0 | oon | mCen®
Va a la siguiente pagina 6.750.000 6.886.177
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i ; " Cantidad Valor Valor
Instrumento Emisor Tipo de titulo de titulos | nominal US$ cor&téagle Reportado

Viene de la pagina anterior 6.750.000 6.886.177

BB0354 [B)él\ég%l II\EIIC_IC_:CI)ONAL iﬁrgil;i;ado de Deposito de 1 250.000 255 044 BSZ?S?SZ (?{e
BB0355 [B)él\ég%l II\EIIC_IC_:CI)ONAL iﬁrgil;i;ado de Deposito de 1 250.000 255 044 BSZ?S?SZ (?{e
BB0356 [B)él\ég%l II\EIIC_IC_:CI)ONAL iﬁrgil;i;ado de Deposito de 1 250,000 255 044 BSZ?S?SZ (?{e
BB0359 [B)él\ég%l II\EIIC_IC_:CI)ONAL iﬁrgil;i;ado de Deposito de 1 250.000 255 044 BSZ?S?SZ (?{e
BB0357 [B)él\lico:?/l II\EIIC_IC_:IOONAL ﬁrg:{i(;:ado de Deposito de 1 250.000 255,044 Béf)?sga& (?le
BB0361 [B)él\lico:?/l II\EIIC_IC_:IOONAL ﬁrg:{i(;:ado de Deposito de 1 250.000 255,044 Bézelasga;; (.je
BB0362 [B)él\lico:?/l II\EIIC_IC_:IOONAL ﬁrg:{i(;:ado de Deposito de 1 250.000 255 044 Béf)?sga& (?le
BB0363 gél\li%?/l II\EIIC_IC_:(I)ONAL Xﬁrg:]:i;ado de Deposito de 1 250.000 255,044 BSZ?S?S; (?le
BB0364 gél\égf\)ﬂ Elﬁ‘%l)ONAL %rg:l;i;ado de Deposito de 1 250.000 255,044 BSZ?S;:aSs; c.ie
BB0365 gél\égf\)ﬂ II\EIIC_IC_:(IDONAL %rg:l;i;ado de Deposito de 1 250.000 255,044 BSZ?S;:&SS; (.je
BBO0366 gél\égf\)ﬂ II\EIIC_IC_:(IDONAL %rg:l;i;ado de Deposito de 1 250.000 255 044 BSZ?S;:&SS; (.je
BB0367 gél\ligOM I’\EIS_IC_:(I)ONAL ﬁrg:l;ic;:ado de Deposito de 1 250.000 255,044 Béz?sgass; c,je
BB0368 gél\ligOM I’\Elﬁ_lc_:(I)ONAL 'Cai\ﬁr;gic;:ado de Depésito de 1 250,000 255 044 BSZ?S;:&SS; (.je

BANCO BILBAO
PYBBVOLF3798 | Y LA A | Bono 100 | 100000 | 101767 | BIACasade
PARAGUAY S.A.

PYSUDO2FO190 | 3 e e erir PANK T gong 150 | 150000 | 152651 | DoCasade
PYSUD02FO190 | 3 e e ereto BANK T gong 8 8.000 8.142 Basa Casa de
PYATS01F6342 | BANCO ATLASS.A. | Bono 100 100.000 101.767 Bé%?sgas?i?e
PYLCRO2F8690 | LCR S.A.E.C.A Bono 15 15.000 15.264 BSZngang?e
PYSUDOLF0083 | 3 e et PANK T Bong 20 20.000 20.409 Basa Casa de
o | SO NIOONAL |GG Do | | oo | e | BmCess
o | SO NICONAL [ Ceiah Do | | oo | e | PmCes’
oo |BANCONMCIONAL | Catfeah ®@0p50% |1 | o0 | osain | SenCR
ooy | SONCONCIOVAL GOm0 | 1| om0 | asaie | Sacmel
o | SO NICONAL [Ceia Do | | oo | e | BmCess
oz |BANCONMCIONAL | Calfesh ®@0p50% |1 | o0 | osaie | eACER
ooiors | SANCONCIOVAL GOm0 ® | 1| om0 | asaime | Sgcmel
Va a la siguiente pagina 12.143.000 | 12.380.459
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Valor

. . . Cantidad Valor
Instrumento Emisor Tipo de titulo de titulos | nominal US$ cor&téagle Reportado

Viene de la pagina anterior 12.143.000 12.380.459

BANCO NACIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
BBO374 DE FOMENTO Ahorro ! 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO NACIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
BBO375 DE FOMENTO Ahorro 1 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO NACIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
BBO376 DE FOMENTO Ahorro ! 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO NACIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
BBO377 DE FOMENTO Ahorro ! 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO NACIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
BBO378 DE FOMENTO Ahorro 1 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO NACIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
BBO379 DE FOMENTO Ahorro 1 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO NACIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
BB0382 DE FOMENTO Ahorro 1 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO NACIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
BBO383 DE FOMENTO Ahorro 1 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO NACIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
BB0384 DE FOMENTO Ahorro 1 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO NACIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
BBO348 DE FOMENTO Ahorro 1 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO NACIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
BBO380 DE FOMENTO Ahorro 1 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO NACIONAL | Certificado de Depésito de Basa Casa de
BBO381 DE FOMENTO Ahorro ! 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO NACIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
BB0369 DE FOMENTO Ahorro ! 250.000 254.102 Bolsa S.A.

BANCO REGIONAL Basa Casa de
PYREGO01F6419 SAECA Bono 50 50.000 50.764 Bolsa S.A.

BANCO REGIONAL Basa Casa de
PYREG02F6426 SAECA Bono 20 20.000 20.306 Bolsa S.A.

BANCO BILBAO

VIZCAYA Basa Casa de
PYBBV02F5511 ARGENTARIA Bono 383 383.000 389.831 Bolsa S.A.

PARAGUAY S.A.

BANCO REGIONAL Basa Casa de
PYREG02F9305 SAECA Bono 30 30.000 30.458 Bolsa S.A.

SUDAMERIS BANK Basa Casa de
PYSUDO02F9190 SAECA Bono 100 100.000 101.266 Bolsa S.A.

BANCO PARA LA

COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AALBT3 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro ! 200.000 201.604 Bolsa S.A.

- BANCOP S.A.

BANCO PARA LA

COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AAL872 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro ! 200.000 201.604 Bolsa S.A.

- BANCOP S.A.

BANCO PARA LA

COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AALBTL Y PRODUCCION S.A. | Ahorro ! 200.000 201.604 Bolsa S.A.

- BANCOP S.A.

BANCO PARA LA

COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AALBT0 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro ! 200.000 201.604 Bolsa S.A.

- BANCOP S.A.
Va a la siguiente pagina 16.776.000 17.082.827
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Valor

. . . Cantidad Valor
Instrumento Emisor Tipo de titulo de titulos | nominal US$ cor&téagle Reportado
Viene de la pagina anterior 16.776.000 | 17.082.827
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AA1869 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro 1 200.000 201.604 Bolsa S.A.
- BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AA1868 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro ! 200.000 201.604 Bolsa S.A.
- BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION | Certificado de Depésito de Basa Casa de
AAL867 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro 1 200.000 201.604 Bolsa S.A.
- BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION | Certificado de Depésito de Basa Casa de
AA1866 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro 1 200.000 201.604 Bolsa S.A.
- BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION | Certificado de Depésito de Basa Casa de
AA1865 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro 1 200.000 201.604 Bolsa S.A.
- BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AA1864 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro 1 200.000 201.604 Bolsa S.A.
- BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AAL863 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro ! 200000 201.604 Bolsa S.A.
- BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AAL862 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro ! 200000 201.604 Bolsa S.A.
- BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AAL861 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro ! 200000 201604 Bolsa S.A.
- BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AALBE0 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro ! 200.000 201.604 Bolsa S.A.
- BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AALBS9 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro ! 200.000 201.604 Bolsa S.A.
- BANCOP S.A.
SUDAMERIS BANK Basa Casa de
PYSUDO02F9190 SAECA Bono 27 27.000 27.226 Bolsa S A
SUDAMERIS BANK Basa Casa de
PYSUDO02F9190 SAECA. Bono 115 115.000 115.794 Bolsa S.A.
BANCO Basa Casa de
PYCONO6F7996 | CONTINENTAL Bono 100 100.000 100.623
Bolsa S.A.
S.AE.CA.
SUDAMERIS BANK Basa Casa de
PYSUDO01F0083 SAECA Bono 40 40.000 40.203 Bolsa S A
Va a la siguiente pagina 19.258.000 19.584.321
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Instrumento Emisor Tipo de titulo Cantidad Valor cgﬁzjbrle Reportado
P de titulos | nominal US$ US$ P
Viene de la pagina anterior 19.258.000 | 19.584.321
SUDAMERIS BANK Basa Casa de
PYSUDO01F0083 SAECA. Bono 3244 3.244.000 3.257.998 Bolsa S.A.
BANCO BILBAO
VIZCAYA Basa Casa de
PYBBV02F5511 ARGENTARIA Bono 1000 1.000.000 1.004.603 Bolsa S.A.
PARAGUAY S.A.
BANCO REGIONAL Certificado de Deposito de Basa Casa de
AX5837 S.AE.CA. Ahorro 1 250.000 250850 Bolsa S.A.
BANCO REGIONAL Basa Casa de
PYREGO03F0659 SAECA Bono 514 514.000 515.299 Bolsa S.A.
GRUPO
INTERNACIONAL DE | Certificado de Dep6sito de Basa Casa de
AA1539 FINANZAS S.A.E.C.A. | Ahorro 1 100.000 100.096 Bolsa S.A.
- INTERFISA BANCO
GRUPO
INTERNACIONAL DE | Certificado de Dep6sito de Basa Casa de
AAL540 FINANZAS S.A.E.C.A. | Ahorro 1 100.000 100.096 Bolsa S.A.
- INTERFISA BANCO
GRUPO
INTERNACIONAL DE | Certificado de Dep6sito de Basa Casa de
AAL541 FINANZAS S.A.E.C.A. | Ahorro 1 100.000 100.096 Bolsa S.A.
- INTERFISA BANCO
GRUPO
INTERNACIONAL DE | Certificado de Depdsito de Basa Casa de
AAL542 FINANZAS S.A.E.C.A. | Ahorro 1 100.000 100.096 Bolsa S.A.
- INTERFISA BANCO
GRUPO
INTERNACIONAL DE | Certificado de Depdsito de Basa Casa de
AAL543 FINANZAS S.A.E.C.A. | Ahorro 1 100.000 100.096 Bolsa S.A.
- INTERFISA BANCO
SUDAMERIS BANK Basa Casa de
PYSUDO01F0083 SAECA Bono 150 150.000 150.267 Bolsa S.A.
VICENTE SCAVONE Basa Casa de
PYVSCO01F1222 & CIASAE. Bono 430 430.000 430.648 Bolsa S.A.
BANCO Basa Casa de
PYCONO06F7996 | CONTINENTAL Bono 78 78.000 78.085
Bolsa S.A.
S.A.EE.CA.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION | Certificado de Deposito de Basa Casa de
AA1488 Y PRODUCCION S.A. | Ahorro 1 25.000 25.010 Bolsa S.A.
- BANCOP S.A.
BANCO . L .
BROO152 CONTINENTAL Certificado de Deposito de 1 60.000 60016 Basa Casa de
Ahorro Bolsa S.A.
S.AE.CA.
BANCO - ‘.
AA5713 CONTINENTAL Certificado de Deposito de 1 160.780 160.852 Basa Casa de
Ahorro Bolsa S.A.
S.AE.CA
TOTAL AL 31.12.2020 25.669.780 26.018.430
TOTAL AL 31.12.2019 9.988.000 10.037.690

Resumen de Titu

los por Tipo al 31.12.2020

Cantidad de titulos

Valor Nominal US$

Valor contable US$

Bonos 6.674 6.674.000 6.713.374
Certificados de depdsito de ahorros 84 18.995.780 19.305.056
Totales 25.669.780 26.018.430
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A continuacién, se expone informacién adicional respecto a los instrumentos adquiridos bajo la modalidad de contratos de reporto:

% de las Limite

Instrumento Emisor Sector Pais alta vencimiento vencimiento del | Moneda Monto Valor de Valor Valpr de . relacion a por tipo de inversiones

contrato de | contrato de titulo Compra contable Nominal rgndl— los instrumento s/ por grupo

reporto reporto miento Activos Reglamento economico

de Fondo Interno
BB0386 ECA),\'\/‘IE(;T'\‘;C'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 uss | 25000000 | 250.000 255,044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BB0385 ECA),\'\/‘IE(;T'\‘;C'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 uss | 25000000 | 250.000 255,044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BBO387 ECA),\'\/‘IE(;T'\‘;C'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 uss | 25000000 | 250.000 255,044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BBO370 Eé,\'\/‘l(égT'\‘oAC'ONA'— DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255,044 250.000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BBO371 Eé,\'\/'lgﬁT'\'oAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255,044 250.000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BBO372 Eé,\'\/'lgﬁT'\'oAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255,044 250.000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BBO373 Eé,\'\/'lgﬁT'\‘oAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BB0374 et CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BB0375 D e CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BBO376 EéuEﬁPOAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BB0377 B et CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BB0378 D CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BBO379 Eéu(éﬁ;“é“c'om" DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BB0382 B et CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BB0383 EQQE(N)TN(?C'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BB0384 B e CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BB0348 B e CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BB0380 EQQE(N)TN(?C'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BB0381 B e CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BB0369 D T CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BBO360 Egug%'\‘oAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BB0358 D T CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BB0349 B CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 250.00000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
Va la siguiente pagina 5.750.000 5.866.003 5.750.000
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A continuacién, se expone informacién adicional respecto a los instrumentos adquiridos bajo la modalidad de contratos de reporto:

% de las Limite
Fecha de Fecha de Fecha de Tasa Cor:ggiﬂo' “ﬂ?ﬂgﬂigigs % de las
Instrument Emisor Sector Pai alta vencimiento vencimiento del Moned Mont Valor de Valor Valor de relacion r tipo d inversiones
strumento S0 ecto als contrato de | contrato de | VENC!MIento de oneda onto Compra contable Nominal rendi- elaciona | por tipo de por grupo
report report titulo mient los instrumento s/ némi
eporto eporto ento Activos Reglamento economico
de Fondo Interno
Viene de la pagina anterior 5.750.000 5.866.003 5.750.000
BBO350 ECA),\'\/‘IE(;T'\‘;C'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 uss | 25000000 | 250.000 255,044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BBO351 ECA),\'\/‘IE(;T'\‘;C'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 uss | 25000000 | 250.000 255,044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BBO352 Eg,\'\/‘l(égTNOAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250.000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BB0353 B Entg CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/82020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255,044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BB0354 EQ,\'\/'IE%'\‘OAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BB0355 B et CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 USs | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BBO356 et CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 USs | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BB0359 B et CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 USs | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BBO357 B et CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 USs | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BBO361 EQSEST'\'OAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40,23%
BBO362 B et CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 Uss | 25000000 | 250.000 255,044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BB0363 Eé\,\'\/‘l(éﬁTNOAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 USs | 25000000 | 250.000 255,044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BBO364 Eé,\'\/'l(éﬁTNOAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BBO365 B et CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 USs | 25000000 | 250.000 255,044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BBO366 EQQE(N)TN(?C'ONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0,67% 80% 40.23%
BB0367 B e CIONAL DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 Uss | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0.67% 80% 40.23%
BB0368 Egugﬁ%“c'o'\‘“ DE Financiero Paraguay | 11/8/2020 | 8/2/2021 14/8/2023 Uss | 25000000 | 250.000 255.044 250000 | 515% | 0.67% 80% 40.23%
BANCO BILBAO VIZCAYA
PYBBVO1F3798 ARGENTARIA PARAGUAY Financiero Paraguay | 25812020 | 23722021 5/11/2021 Uss | 10000000 | 100.000 101.767 100000 | 500% | 0,27% 80% 3,98%
SA.
PYSUD02F9190 SUDAMERIS BANK Financiero Paraguay | 25812020 | 23722021 21912027 Uss | 15000000 | 150.000 152,651 150000 | 500% | 0,40% 80% 10,34%
PYSUD02F9190 glJADEA(';”iR'S BANK Financiero Paraguay | 25/8/2020 | 237212021 2192027 US$ 8.000,00 8.000 8.142 8.000 500% | 0,02% 80% 1034%
PYATSOLF6342 BANCO ATLAS SA. Financiero Paraguay | 25/8/2020 | 23/2/2021 15/3/2021 US$ | 10000000 | 100.000 101.767 100000 | 500% | 0,27% 80% 0,27%
PYLCRO2F8690 [CRSAECA. Corporativo Paraguay | 25/812020 | 231272021 127012004 USs | 15.000,00 15,000 15264 15000 | 5,00% | 0,04% 50% 0,04%
Va la siguiente pagina 10.373.000 10.581.336 10.373.000
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A continuacién, se expone informacién adicional respecto a los instrumentos adquiridos bajo la modalidad de contratos de reporto:

% de las Limite

Instrumento Emisor Sector Pais alta vencimiento vencimiento del | Moneda Monto Valor de Valor Valpr de . relacion a por tipo de inversiones

contrato de | contrato de titulo Compra contable Nominal rgndl— los instrumento s/ por grupo

reporto reporto miento Activos Reglamento economico

de Fondo Interno
Viene de la pagina anterior 10.373.000 10.581.336 10.373.000
PYSUDOLF0083 gi?sgi'_?'s BANK Financiero Paraguay 8/0/2020 | 8/3/2021 6/12/2029 uss | 2000000 20000 20409 20000 | 650% | 0,05% 80% 10,34%
BBO386 ECA),\'\/‘IE(;T'\‘;C'ONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254,102 250.000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BB0385 ECA),\'\/'IEET'\'OAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 uss | 25000000 | 250.000 254,102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40.23%
BBO387 Eé,\'\/'lgﬁT'\‘oAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BBO370 Eé,\'\/'lgﬁT'\'oAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254,102 250.000 | 530% | 0,67% 80% 40.23%
BBO371 Eé,\'\/'lgﬁT'\‘oAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BBO372 EéuEﬁT'\'OAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BB0373 B et CIONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BBO374 EéuEﬁPOAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BB0375 B et CIONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BB0376 B et CIONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BBO377 Eéu(éﬁ;“é“c'om" DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40.23%
BB0378 B et CIONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BB0379 B CIONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BBO382 EQQE(N)TN(?C'ONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40.23%
BB0383 EQQE(N)TN(?C'ONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40.23%
BB0384 B e CIONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BB0348 D T CIONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BB0380 Egug%'\‘oAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40.23%
BB0381 B e CIONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40,23%
BB0369 EQQESTNOAC'ONAL DE Financiero Paraguay | 10/9/2020 | 10/3/2021 14/8/2023 US$ | 25000000 | 250.000 254.102 250000 | 530% | 0,67% 80% 40.23%
PYREGO1F6419 SAEC REGIONAL Financiero Paraguay | 30/9/2020 | 30/3/2021 24142023 US$ | 50.000,00 50.000 50.764 50000 | 6,00% | 0,13% 80% 2,32%
Va a la siguiente pagina 15.443.000 15.734.548 15.443.000

20




A continuacién, se expone informacién adicional respecto a los instrumentos adquiridos bajo la modalidad de contratos de reporto:

Instrumento

Emisor

Sector

Pais

Fecha de
alta
contrato de
reporto

Fecha de
vencimiento
contrato de

reporto

Fecha de
vencimiento del
titulo

Moneda

Monto

Valor de
Compra

Valor
contable

Valor
Nominal

Tasa
de
rendi-
miento

% de las
colocacio-
nes en
relacion a
los
Activos
de Fondo

Limite
Maximo de las
colocaciones
por tipo de
instrumento s/
Reglamento
Interno

% de las
inversiones
por grupo
econémico

Viene de la pagina anterior

15.443.000

15.734.548

15.443.000

PYREG02F6426

BANCO REGIONAL
S.AE.CA.

Financiero

Paraguay

30/9/2020

30/3/2021

25/5/2023

uss

20.000,00

20.000

20.306

20.000

6,00%

0,05%

80%

2,32%

PYBBV02F5511

BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA PARAGUAY
S.A

Financiero

Paraguay

30/9/2020

30/3/2021

18/11/2022

uss

383.000,00

383.000

389.831

383.000

7,00%

1,03%

80%

3,98%

PYREGO02F9305

BANCO REGIONAL
S.AE.CA

Financiero

Paraguay

30/9/2020

30/3/2021

10/5/2024

us$

30.000,00

30.000

30.458

30.000

6,00%

0,08%

80%

2,32%

PYSUDO02F9190

SUDAMERIS BANK
S.AE.CA

Financiero

Paraguay

16/10/2020

15/4/2021

2/9/2027

us$

100.000,00

100.000

101.266

100.000

6,00%

0,27%

80%

10,34%

AA1873

BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION Y
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.

Financiero

Paraguay

28/10/2020

28/4/2021

29/7/2024

us$

200.000,00

200.000

201.604

200.000

4,50%

0,54%

80%

8,11%

AA1872

BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION Y
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.

Financiero

Paraguay

28/10/2020

28/4/2021

29/7/2024

us$

200.000,00

200.000

201.604

200.000

4,50%

0,54%

80%

8,11%

AA1871

BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION Y
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.

Financiero

Paraguay

28/10/2020

28/4/2021

29/7/2024

us$

200.000,00

200.000

201.604

200.000

4,50%

0,54%

80%

8,11%

AA1870

BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION Y
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.

Financiero

Paraguay

28/10/2020

28/4/2021

29/7/2024

uss

200.000,00

200.000

201.604

200.000

4,50%

0,54%

80%

8,11%

AA1869

BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION Y
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.

Financiero

Paraguay

28/10/2020

28/4/2021

29/7/2024

us$

200.000,00

200.000

201.604

200.000

4,50%

0,54%

80%

8,11%

AA1868

BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION Y
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.

Financiero

Paraguay

28/10/2020

28/4/2021

29/7/2024

uss$

200.000,00

200.000

201.604

200.000

4,50%

0,54%

80%

8,11%

AA1867

BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION Y
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.

Financiero

Paraguay

28/10/2020

28/4/2021

29/7/2024

uss$

200.000,00

200.000

201.604

200.000

4,50%

0,54%

80%

8,11%

AA1866

BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION Y
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.

Financiero

Paraguay

28/10/2020

28/4/2021

29/7/2024

uss$

200.000,00

200.000

201.604

200.000

4,50%

0,54%

80%

8,11%

AA1865

BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION Y
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.

Financiero

Paraguay

28/10/2020

28/4/2021

29/712024

us$

200.000,00

200.000

201.604

200.000

4,50%

0,54%

80%

8,11%

Va a la siguiente pagina

17.776.000

18.090.848

17.776.000
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A continuacién, se expone informacién adicional respecto a los instrumentos adquiridos bajo la modalidad de contratos de reporto:

% de las Limite
Fecha de Fecha de Fecha de Tasa Cor:ggiﬂo' “ﬂ?ﬂgﬂigm? % de las
Instrument Emisor Sector Pai alta vencimiento vencimiento del Moned Mont Valor de Valor Valor de relacion r tipo d inversiones
strumento S0 €c als contrato de | contrato de | VENC!MIento de oneda onto Compra contable Nominal rendi- elaciona | por tipo de por grupo
report report titulo mient los instrumento s/ némi
eporto eporto ento Activos Reglamento economico
de Fondo Interno
Viene de la pagina anterior 17.776.000 18.090.848 17.776.000
BANCO PARA LA
AA1864 COMERCIALIZACION Y Financiero Paraguay | 28/10/2020 | 28/4/2021 20/7/2024 US$ | 20000000 | 200.000 201.604 200000 | 4,50% | 0,54% 80% 8,11%
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION Y __ , . ; ,
AAL863 R A0 Financiero Paraguay | 28/10/2020 | 28/4/2021 291712024 USs | 20000000 | 200.000 201.604 200000 | 450% | 0,54% 80% 8,11%
BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION Y - . . . .
AAL862 a0 Financiero Paraguay | 28/10/2020 | 28/4/2021 291712024 USs | 20000000 | 200.000 201.604 200000 | 450% | 0,54% 80% 8,11%
BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
AA1861 COMERCIALIZACION Y Financiero Paraguay | 28/10/2020 | 28/4/2021 201712024 USs | 20000000 | 200.000 201.604 200000 | 450% | 0,54% 80% 8,11%
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
AAL860 COMERCIALIZACION Y Financiero Paraguay | 28/10/2020 | 28/4/2021 20/7/2024 US$ | 20000000 | 200.000 201.604 200000 | 4,50% | 0,54% 80% 8,11%
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.
BANCO PARA LA
AAL859 COMERCIALIZACION'Y Financiero Paraguay | 28/10/2020 | 28/4/2021 201712024 Uss | 20000000 | 200.000 201.604 200000 | 450% | 054% 80% 8,11%
PRODUCCION S.A. -
BANCOP S.A.
PYSUD02F9190 SUDAMERIS BANK Financiero Paraguay | 11/11/2020 | 12/5/2021 21912027 Uss | 27.000,00 27000 27226 27000 | 6,00% | 0,07% 80% 10,34%
PYSUD02F9190 SUDAMERIS BANK Financiero Paraguay | 20/11/2020 | 21/5/2021 21912027 USs | 11500000 | 115000 115.794 115000 | 6,00% | 0,31% 80% 10,34%
PYCONO6F7996 SAANECS EONT'NENTAL Financiero Paraguay | 27/11/2020 | 28/5/2021 | 2911072027 US$ | 10000000 | 100.000 100.623 100000 | 650% | 0,27% 80% 1,07%
PYSUDOLF0083 SUDAMERIS BANK Financiero Paraguay | 27/11/2020 | 28/5/2021 6/12/2029 USs | 40.000,00 40.000 40.203 40000 | 530% | 0,11% 80% 10,34%
PYSUDO1F0083 gliDég'iR'S BANK Financiero Paraguay | 11/12/2020 | 11/6/2021 6/12/2029 US$ | 3.244.000,00 | 3244000 | 3.257.998 | 3.244000 | 7.50% | 8,70% 80% 1034%
BANCO BILBAO VIZCAYA
PYBBVO2F5511 ARGENTARIA PARAGUAY Financiero Paraguay | 11/12/2020 | 11/6/2021 | 18/11/2022 US$ | 1.000.000,00 | 1.000000 | 1.004603 | 1.000.000 | 8.00% | 2,68% 80% 3,98%
SA.
AX5837 SAEC REGIONAL Financiero Paraguay | 15/12/2020 | 15/6/2021 8/10/2021 Uss | 25000000 | 250.000 250.850 250000 | 7,30% | 0.67% 80% 2,32%
PYREG03F0659 ?AANECSAREG'ONAL Financiero Paraguay | 17/12/2020 | 17/6/2021 17/6/2026 US$ | 514.00000 | 514.000 515.299 514000 | 6,15% | 1,38% 80% 2,32%
GRUPO INTERNACIONAL
AAL539 DE FINANZAS S.AE.CA. - Financiero Paraguay | 221212020 | 22/6/2021 8/7/2021 Uss | 10000000 | 100.000 100,096 100000 | 350% | 0,27% 80% 1,34%
INTERFISA BANCO
Va a la siguiente pagina 24.366.000 24.713.167 24.366.000

22




A continuacién, se expone informacién adicional respecto a los instrumentos adquiridos bajo la modalidad de contratos de reporto:

% de las Limite
Fecha de Fecha de Fecha de Tasa cor:ggale%o— “ﬂ?ﬁgﬂigigs % de las
Instrument Emisor Sector Pai alta vencimiento vencimiento del Moned Mont Valor de Valor Valor de relacion r tipo d inversiones
strumento S0 ecto als contrato de | contrato de | VENC!MIento de oneda onto Compra contable Nominal rendi- elaciona | por tipo de por grupo
report report titulo mient los instrumento s/ némi
eporto eporto ento Activos Reglamento economico
de Fondo Interno
Viene de la pagina anterior 24.366.000 24.713.167 24.366.000
GRUPO INTERNACIONAL
AA1540 DE FINANZAS S.AE.CA. - Financiero Paraguay 22/12/2020 | 22/6/2021 8/7/2021 us$ 100.000,00 100.000 100.096 100.000 3,50% 0,27% 80% 1,34%
INTERFISA BANCO
GRUPO INTERNACIONAL
AA1541 DE FINANZAS S.AE.CA. - Financiero Paraguay 22/12/2020 22/6/2021 8/7/2021 uss$ 100.000,00 100.000 100.096 100.000 3,50% 0,27% 80% 1,34%
INTERFISA BANCO
GRUPO INTERNACIONAL
AA1542 DE FINANZAS S.AE.CA. - Financiero Paraguay 22/12/2020 | 22/6/2021 8/7/2021 us$ 100.000,00 100.000 100.096 100.000 3,50% 0,27% 80% 1,34%
INTERFISA BANCO
GRUPO INTERNACIONAL
AA1543 DE FINANZAS S.AE.CA. - Financiero Paraguay 22/12/2020 | 22/6/2021 8/7/2021 us$ 100.000,00 100.000 100.096 100.000 3,50% 0,27% 80% 1,34%
INTERFISA BANCO
PYSUDO01F0083 giDé‘g"iR's BANK Financiero Paraguay 22/12/2020 | 22/6/2021 6/12/2029 us$ 150.000,00 150.000 150.267 150.000 6,50% 0,40% 80% 10,34%
PYVSCO01F1222 ;/'/SENTE SCAVONE & CIA Corporativo Paraguay 22/12/2020 | 22/6/2021 19/12/2030 uss 430.000,00 430.000 430.648 430.000 5,50% 1,15% 50% 1,15%
PYCONO6F7996 gﬁNEcg /SONT'NENTAL Financiero Paraguay | 24/12/2020 | 24/6/2021 |  29/10/2027 US$ | 78.000,00 78.000 78.085 78000 | 500% | 0,21% 80% 1,07%
BANCO PARA LA
COMERCIALIZACION Y L
AA1488 PRODUGCION SA. - Financiero Paraguay 28/12/2020 | 28/6/2021 31/10/2022 uss 25.000,00 25.000 25.010 25.000 3,80% 0,07% 80% 8,11%
BANCOP S.A.
BRO00152 g’;NECg /(;ONT'NENTAL Financiero Paraguay 28/12/2020 | 28/6/2021 18/8/2021 uss 60.000,00 60.000 60.016 60.000 2,50% 0,16% 80% 1,07%
AA5713 g’;NECg /(;ONT'NENTAL Financiero Paraguay 28/12/2020 | 28/6/2021 10/5/2023 uss 160.779,79 160.780 160.852 160.780 4,10% 0,43% 80% 1,07%
TOTAL AL 31.12.2020 25669.780 | 26.018.430 | 25.669.780
TOTAL AL 31.12.2019 9.988.000 10.037.690 9.988.000
Resumen de Titulos por Sector al 31.12.2020 .
D Valor de Compra Valor contable Valor Nominal
Financiero 25.224.780 25.572.518 25.224.780
Corporativo 445,000 445,912 445,000
Totales 31.12.2020 25.669.780 26.018.430 25.669.780
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4.3.  Comisiones a pagar a la Administradora.

A continuacion, se detalla la composicion:

Al 31/12/2020 Al 31/12/2019
Concepto

us$ Uss$
Basa A.F.P.I.S.A. 83.053 25.375
Total 83.053 25.375

NOTAS5: ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

El Fondo Mutuo esta integrado por los aportes de dinero de los participes, mediante los cuales éstos
adquieren una 0 mas cuotas de participacion en dicho Fondo. El valor neto comprende el valor del activo
del fondo menos las deducciones en concepto de comisiones de administracion e impuesto.

NOTA 6: GESTION DE RIESGOS

Los principales riesgos administrados por BASA Administradora de Fondos Patrimoniales de Inversion
S.A. para el logro de los objetivos del Fondo Mutuo son los siguientes:

Riesgo de Mercado: Dado por el riesgo de tasa de interés. Para la medicion y control de este, es aplicado
el concepto de Mtm, con periodicidad mensual, atendiendo a que el mercado paraguayo no tiene una
referencia Unica y es muy poco volatil, se toma la curva de referencia de BCP publicado en su pagina, tanto
para curva soberana como para certificado de depdsitos de ahorro por el método del promedio ponderado.

Riesgo de Credito: Basados en los criterios de analisis del Banco BASA S.A., en su caracter de entidad
controlante de Basa AFPISA, son aplicados los criterios del Departamento de Riesgo de Créditos del
Banco, para la adquisicion de valores tanto para cartera propietaria como de terceros. Por sentido de
prudencia solamente son considerados titulos con grado de inversion.

NOTA 7: CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2020 no existen situaciones contingentes, ni reclamos que este en conocimiento de
la Sociedad Administradora.

NOTA 8: HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de presentacion de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos significativos de caracter financiero o de otra indole que afecten la situacién
patrimonial o financiera o los resultados del Fondo Mutuo Vista Délares Americanos al 31 de diciembre
de 2020.
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